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蔡真： 

我做点补充，刚才李老师讲了很多，纪局长也讲了

很多，确实无数字，不普惠，其实不仅是不普惠，无数

字，不金融，不经济，也不生活。怎么讲呢？李老师说

没有数字，没有Fintech，就没有所谓的普惠。我想再

做一点补充。 

数字普惠阶段之前还有两个阶段，一个叫小额信贷，

一个叫小微金融。在没有数字技术的时候靠什么挣钱呢？

在所谓的小微金融阶段靠的是交叉销售。在小额信贷阶

段实际上有几个技术，一是分期分批的贷款，二是小组

贷款，以及小额分散等。其实现在看下来，这些技术大

部分都不存在了，只剩下分期分批的贷款。分期分批的

贷款就是过去我们讲的“可负担”，“可负担”就必须

让供给机构“可持续”。我觉得小微贷款介于债权和股

权之间，接近股权性质的产品。现在这些创业的企业其

实是高风险的，比如开个餐馆，很多最终都倒闭关门了。

过去这个分期分批的贷款技术实际上是通过类似于风投

和PE的方式，挑选出那些高成长的小微企业给予贷款支

持，对那些没有成长起来的企业不再进行贷款支持。通

过这种及时关闭的方式规避风险。因此，小微贷款更接

近于一个股权性质的产品，而且从实践角度讲，我们看

到宜信的广告，有对初创企业的贷款项目，对能成功的
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保留，不能成功的在过程中就关闭，这样才能使企业成长起来，同时金融机构

承担的风险也是可控的。 

李老师说无数字，不普惠，数字普惠是做什么的呢？就是帮助我们把头部

小企业挑选出来，这样企业发展就更有效率了。通过数字技术，首先是大数据

来统计，再有算法、算力把这些目标企业提取出来。小微贷款实际上就是过去

没有人做的事情我们来做，有了数字才能做这些事情，这是真正的金融科技带

来的一部分变化。小微企业更愿意做类似股权的东西，但事实上中国没有股权

文化，所以很多事情到最后就是债，就是房地产，最后就是抵押文化。这是中

国的缺陷，目前看是改不了的。现在大浪淘沙下来，有一些P2P是真正做数字普

惠的，但更多的P2P在做什么事呢？我了解到的一些情况是很多P2P是在做房地

产抵押，抵押完之后二抵，房子流动性很好，处理拍卖流程都很熟，很快资金

就回来了。但是房子一旦有流动性的危机，变现的损失比股票市场还多，房子

大幅下跌的时候会引起这些问题。目前看一部分P2P的平台危机与底层资产房子

有很大关联。 

那么现在，资本市场缺乏股权文化是我们的短板，回过头来看债权文化下

科技金融能帮到什么？比如你想做一个小微企业，需要去谈一个风险投资，那

必须是收益非常高，规模又很大的，否则没有人愿意做。谁来帮助现实中的小

规模企业提高效率、降低成本？就是Fintech，科技金融就能提供降低成本的工

具。而有了数字，Fintech才能做大。 

回到“无数字、不经济、不生活”这个话题。我是研究房地产的，现在数

字技术在房地产领域应用到什么程度？我在判断街区房价高低的时候，安装一

个传感器，对街道内来往的人脸进行识别，当识别的人脸都是笑的，那么我可

以判断这个街道是有活力的；用大数据统计占用的车道挪开，会有多少孩子进

来玩；用摩拜数据计算前往公共交通工具的距离、时间是多少等等。通过数字

一算，街区的生活品质也高下立见，享受所有公共设施的成本就一目了然，从

而也可以判断出房价。 
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以上谈一点补充，数字技术的作用真的是很大的。 

 


